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Transmissao de pregcos na cadela de carne suina: uma aplicagdo
para os precos de S0 Paulo.’

Celso Leonardo Weydmann?
Fernando Seabra®

Resumo - Transformagdes ocorridas na cadeia suina permitem que se questione se 0 segmento
atacadista-processador de carne suina € lider na transmissdo do preco, e ,também, se precos séo
indicadores eficientes. Para isso, procura-se identificar a lideranca de precos na cadeia e os efeitos
da instabilidade dos pregos sobre trés niveis de precos da cadeia suinicola de Sao Paulo no periodo
de 1995 a 2005. Por meio de um modelo VAR, incluindo a instabilidade de precos (processo
ARCH), e do teste de causalidade de Granger, constatou-se que 0s precos do atacado sdo
transmitidos ao setor produtor e que a variancia condicional dos precos do atacado é transmitida
aos precos do produtor e varejo. Conclui-se que a cadeia suinicola segue 0 mesmo padréo de
lideranca de outras cadeias, e que a ineficiéncia na cadeia suina fragiliza especialmente o setor

produtor.

Palavras-chaves. transmisséo de preco; cadeia produtiva, carne suina.

1. Introducéo

Conforme ocorre com outras cadeias de carnes, a cadeia suinicola passa por diversas
mudangas, tais como 0 avango tecnoldgico na producdo de insumos e de animais (Santini e
Souza Filho, 2004), ateragbes na geografia da producdo — expandindo-se os rebanhos em
direcdo a regido Centro-Oeste — e ganhos da competitividade da industria de abate e
processamento de carne suina, tendo em vista as crescentes exportacdes do setor (Silva Junior
et alii, 2003). Edtas transformagdes podem ser vistas como alternativas para o setor superar
algumas restricbes como o baixo consumo interno (Deschamps et alii,1998), a concorréncia
de outras carnes como bovina e, principalmente, de frango (Santana, 1999) e o crescimento

das redes de supermercados, tendo maior poder de ditar precos (Blecher, 2002).
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Os ganhos de eficiéncia na producdo e a maior concorréncia no atacado e varejo séo
compatibilizados por ajustes de pregos dos agentes na cadeia. Para evitar o achatamento das
margens, cada agente procura repassar as variagdes desfavoréaveis dos precos. Estudos
realizados nos anos 80 e 90 mostram que a lideranca na transmissdo dos precos esta no
segmento de industrializacdo quando o produto é processavel; e, no atacado, para pereciveis
(Aguiar, 1993). No caso da carne de frango, Bittencourt e Barros (1996) constataram a
importancia do setor processador na formacdo dos precos naregido Sul. Conforme apontado
por Paula (2000), a lideranca do segmento processador pode ser contraposta pela ampliacéo
do poder de mercado do setor vargjista. Ou seja, as transformagdes e restricbes descritas
anteriormente podem ter também atingido a lideranca na formagdo de precos dentro da cadeia
suinicola. Dai questiona-se: 0 segmento processador de carne suina é lider na transmissdo do
preco na cadeia? Dado o0 acirramento da concorréncia, a variabilidade do preco de um
segmento tem impacto nos pregos de outros segmentos, ou sgja, 0S precos ha cadeia Ndo sao

indicadores eficientes?

Assim, neste trabalho, analisam-se 0s pregos da carne suina aos niveis do produtor, atacado e
varejo em S&o Paulo, com o objetivo de identificar a lideranca na transmissdo dos precos e,
ainda, verificar ainfluéncia da variabilidade dos precos de cada segmento sobre 0s precos dos

demais segmentos.

Supde-se que 0 segmento atacadista de carne suina € o lider na transmissdo de precos na
cadeia. Admite-se também que a variabilidade dos precos no setor atacadista influencia a
transmissdo dos precos dos demais setores. Neste sentido, a cadeia suinicola teria mantido nos
ultimos anos o padréo de lideranca ja estabelecido em outras cadeias, porém a formacéo de
precos na cadeia teria perdido eficiéncia porque haveria transmissdo da variabilidade dos

precos entre 0s segmentos.

A importancia do trabalho reside na tentativa de reduzir a lacuna da falta de anélise de precos
na cadeia de carne suina, a qual também pode auxiliar na melhor compreensdo da crise de

precos vivenciada pelo segmento produtor.

2. Revisdo deliteratura

Nesta secdo apresentam-se evidéncias da literatura para dar suporte as hipéteses do estudo,

formuladas na secéo anterior.



A transmissdo de precos trata da identificacdo do agente da cadeia (produtor, atacadista e
vargjista) que origina a mudanca de precos da carne suina, ao qual se denomina lider.
Segundo Barros (1990), a lideranca esta associada a sensibilidade do setor as variagbes da
oferta e demanda, ao custo para alterar os precos, a quantidade de transagcbes com poucos
produtos (especializacdo), e a0 risco de prejuizo importante caso as transagbes ndo se
concretizem. O segmento produtor, por ser atomizado, ndo teria poder de fixar precos e o
setor varejista € ndo especializado e faria gjustes graduais nos precos visando preservar uma
margem de ganho considerada adequada. Esta Ultima visdo, entretanto, ndo € compartilhada
por Becker (1999) para quem o setor vargjista evitaria fregiientes remarcacfes de precos,
fazendo-as apenas sob pressdo significativa dos custos. De qualquer maneira, portanto, parece

que choques de oferta e demanda inicial mente influenciariam os pregos do setor atacadista’.

Segundo Aguiar (1993), a variagdo do prego iniciada no atacado € gjustada por meio de
defasagem distribuida no tempo pelos produtores e varejistas. Bittencourt e Barros (1996)
constataram um periodo de trés meses para que 0 preco do frango retornasse ao estado de
equilibrio, e concluiram pela eficiéncia dos precos dos produtores de frango dos estados de
Santa Catarina, Parana e S8o Paulo, justificado pelo alto grau de integracdo da avicultura
destes estados. Para Jones (2005), a eficiéncia do mercado ocorre quando toda a informagédo
disponivel no mercado no tempo t é refletida nos precos contemporaneos. Porém, se a
volatilidade dos precos é transmitida entre os segmentos do mercado, entdo € possivel que a
infformacdo de um segmento seja utilizada para prever 0S precos em outro segmento,
contrariando a hip6tese de mercado eficiente. O autor concluiu pela existéncia de ineficiéncia
na cadeia de carne suina americana ao constatar forte transmissdo das variagcOes dos pregos
dos segmentos produtor e atacado. Portanto, havendo ineficiéncia do mercado, o tempo de
ajuste dos pregos para retornar ao equilibrio pode ser maior em relacéo ao mercado caso seja

eficiente.

Outro aspecto destacado por Aguiar (1993) € a intensidade da transmissdo dos pregos, que
tende ser maior nos primeiros meses apés o choque inicial. A intensidade é medida pela
elasticidade de transmisséo de precos e tende a ser igual ou menor que um, implicando que os
agentes de comercializacdo ndo amplificam os choques de pregos. As elasticidades de

transmissdo de precos entre atacado e produtor ndo sdo muito diferentes das elasticidades

* Aguiar (1993) resume outros model os que rel acionam pregos nos diversos segmentos de comercializago,
formulados nos anos 70 e 80.



entre atacado e varejo. O autor destaca que elasticidades maiores que um foram obtidas entre

0s mercados externo e interno para o prego da soja.

A transmissdo de precos também pode ser assimétrica entre os niveis de mercado. Hahn
(1990) apud Aguiar (1993) detectou que no caso de produtos de carne suina e bovina, 0 varejo
transmite mais intensamente as elevacdes de preco, dada a variacdo do mesmo no atacado. A
explicacdo estaria na estrutura concentrada do setor e na inelasticidade da demanda. Neste
sentido, Santana (1999) estimou que a elasticidade-preco da carne de frango é —0,332, de boi

€-0,271 ( demandas inelasticas) e zero (demanda perfeitamente inelastica) para carne suina.

Bacchi (1995) verificou a transmisséo de precos recebidos pelos produtores de bovino, suino
e frango em S&o Paulo por meio do modelo de causalidade de Sims. Os resultados indicaram
gue o preco do frango € transmitido ao preco do suino e bovino, o que refletiria a queda do
preco da carne de frango e da sua crescente importancia no consumo. Em periodos de queda
do preco da carne suina, o prego da carne de frango também cai. Santana (1999) obteve
evidéncias de elasticidade cruzada da demanda entre as carnes, sendo a carne de frango
substituta complementar da suina e bovina pelo fato de ser consumida com as outras carnes.

Ja a carne suina revelou-se substituta das outras.

As evidéncias mostram gue pouco se sabe sobre a transmissdo de preco na cadeia da carne
suina. Sendo assim, e por semelhanca com a transmissdo que ocorre em outras cadeias,
argumenta-se que o setor atacadista € o lider na transmisséo de precos na cadeia suina por
reunir as caracteristicas apontadas na revisdo. Tendo em vista a grande expansdo do consumo
de carne de frango, e a complementariedade do seu consumo com a carne suina, entéo esta
Ultima possui a demanda mais elastica aps precos, 0s quais tendem apresentar maior
variabilidade. Como a demanda tende a ser estével, e como o0 segmento produtor € atomizado,
entdo a variabilidade dos precos do atacado contamina os precos do varejo e do produtor,
seguindo o padréo da lideranca de transmissao dos precos. Em decorréncia, a cadeia suina néo
seria eficiente e o tempo de gjuste tenderia a ser maior entre os agentes frente as variagdes de

preco. Estas afirmacfes serdo verificadas nas proximas secoes.

3. A cadeladecarnesuinabrasleira

O Brasil detém a quarta posi¢éo no ranking mundial tanto em termos de producéo de carne

suina quanto em relacdo as exportacOes deste produto, tendo alcancado em 2005 uma



producéo de 2.732 mil toneladas e uma exportacéo de 625 mil toneladas. No periodo 2000 a
2005, as exportacdes cresceram 362% e a producdo interna evolui apenas 6,8%, refletindo
uma queda no consumo interno de 14%, que totalizou 2.084 mil toneladas. A reducdo,
segundo Deschamps et alii (1998), esta associada com o ato preco, maior proporcdo de itens
industrializados (70%) em relacdo a carne in natura, e 0S preconceitos contra a carne suina,
como pouco saudavel e excessivamente gorda. Outros fatores também concorrem, segundo a
ABIPECS (2005), como a concorréncia da carne de frango e boi e 0 consumo de carnes mais
baratas. Portanto, o crescimento das vendas externas tem compatibilizado a demanda e oferta
domeésticas, evitando uma tendéncia de queda mais expressiva dos pregos ha ultima década,

conforme pode ser visto no gréfico 1.

A regido Sul possui mais da metade do rebanho nacional, seguida pela regido Sudeste e
Centro-Oeste, sendo que nesta Ultima verificam-se as maiores taxas de expansao do rebanho
nos ultimos anos. No Sul a producdo suinicola é organizada majoritariamente na forma de
integracéo entre produtoras e agroindistrias e tem os melhores indices tecnolégicos como a
média de dias ndo produtivos das fémeas, nimero de leitdes desmamados por fémea, idade de
desmame, e taxa de conversdo alimentar. O preco € baseado em um prego-base, definido por
cooperativas e agroindidtrias, adicionado de um percentual que varia de acordo com o0s
indices zootécnicos. A regido € a grande abastecedora dos mercados paulista, carioca,

mineiro, baiano e cearense (Santos e Aguiar, 2003).

Gréfico 1. Pregos da carne suina em Sdo Paulo - 1995 - 2006.

Dezembro 2005 = 100. R$/kg |=====produtor - - - - - - atacado
varejo
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Fonte: Instituto de Economia Agricola— SP.

Fora do Sul predominam os produtores independentes. Para Pinheiro (2000) apud Santos e
Aguiar (2003), a determinacdo do preco é baseada no mercado percebido pelos produtores e

compradores em reunides semanais, 0 que minimizaria os riscos de grandes oscilacdes de



precos. O preco tende a ser 40% maior que no Sul em determinadas épocas do ano enquanto
gue a volatilidade é maior em S&o Paulo e na regido Sudeste (comparativamente ao Sul),

evidenciando que os suinocultores sulistas estéo mais expostos ao risco de preco.

A edtrutura do setor atacadista, composto pelas agroindustrias e frigorificos, caracteriza-se
pela concentracdo geogréfica e do nUmero de empresas. Em 2004, cerca de 88% do abate sob
inspecao federal, totalizando cerca de 24,3 milhdes de cabecas, foi nos trés estados da regido
Sul, S&o Paulo e Minas Gerais, sendo que as seis maiores empresas processadoras abateram a
metade daquele tota (ABIPECS, 2004). A tendéncia do segmento € de crescente
concentracdo (Santos e Aguiar, 2003).

O setor vargjista se caracteriza pela concentracdo. Em 1997, as cinco maiores redes varejistas
atendiam 27% do mercado, chegando a 39% em 2002. Com isso as grandes redes tém elevado
seu poder de negociacdo com os fornecedores, o que, segundo as grandes redes, tem
favorecido a estabilidade dos precos no varejo. Alternativamente, existem as redes médias, 0s
peguenos varegjos, e 0s supermercados de vizinhanca localizados no sublrbios e periferia das
grandes cidades (Blecher, 2003). Segundo Neves e Machado Filho (1996) estas tendéncias
também foram percebidas no varejo europeu, congtituindo-se 0s hipermercados e

supermercados nos locais de maior expansdo na compra de carnes e frios.

Em resumo, a cadeia suinicola tem uma estrutura aomizada na producdo, sendo a
organizacdo da producdo e a formagdo de pregos distintas na regido Sul e no resto do pais. O
setor de abate é concentrado em poucas grandes empresas, que produzem embutidos com
maior preco do que as carnes de frango e bovina, 0 que explica o baixo consumo de carne
suina. As crescentes vendas de carne suina ap mercado externo, por sua vez, atribuem maior
poder de negociacdo ao mercado atacadista, na medida em que ocorre a expansdo da
demanda. Por fim, a concentracdo das redes de supermercados, e a intensa concorréncia via
precos entre eles, implica em dificuldades do varejo repercutir aumentos de precos no
atacado.

4. M etodologia

A andlise dos pregos da cadeia suina utiliza os precos do produtor, atacado e varejo

disponibilizados no sitio do Instituto de Economia Agricola de Sdo Paulo para o periodo de



janeiro de 1995 a janeiro de 2006°. Os dados foram deflacionados para dezembro de 2005
usando-se 0 IPA-OG — carnes e derivados da FGV.

A andlise econométrica consiste em um modelo vetor auto-regressivo estimado em dois
estagios. Sob a hipotese de que a instabilidade dos pregos, nos trés mercados considerados,
também influencia a transmissdo entre os precos do produtor, atacado e vargo, estima-se,
primeiramente, um modelo ARCH® para computar a variabilidade condicionada dos pregos. A
vantagem da estimacdo por este método € que se mede a variancia condicional — e ndo
incondicional, como em estudos anteriores, a exemplo de Jones (1995) — do prego do produto.
O segundo estagio diz respeito a estimacdo do VAR propriamente dito. Neste modelo os
precos de carne suina nos trés mercados, produtor, atacado e varejo, s80 tratados como
enddgenos e as variancias condicionais (obtidas no primeiro estagio) como exégenas. Em
termos matematicos, 0 modelo VAR esta descrito pelas equacdes (1)-(3) e as equacdes para
estimacdo da variancia condicional (modelo ARCH) pelas equacdes (4)-(6), como segue:

q q q
ppt = ao +Za1i ppt—i +Za2j pat—j +Za3m pvt—m + a4hpp + a'Shpa + a6hpv + ej. (1)
j=1 m=1

i=1

i=1

q q q
pat = bO +Zb].| ppt—i +Zb2j pat—j +Zb3m pvt—m + b4hpp + b5hpa + bﬁhpv + ez (2)
j=1 m=1

q q q
pv; =G +ch PP, +Zczj pa,_; +Zc3m PVim + C4hpp + CShpa + Cthv te 3)
j=1 m=1

i=1

P m

hpp,t = Z diuszp,t—i—l dadO ppt = Z fj ppt—j + upp,t (4)
i=0 j=1
P m

hpa,t = Z diﬁpa,t—i—l dadO pat = Z fj pat—j + upa,t (5)
i=0 j=1
P m

hpv,t = Z di Aszv,t—i—l dadO pvt = Z fj pvt—j + upv,t (6)
i=0 j=1

onde pp € o preco da carne suina pago ao produtor, pa é 0 prego da carne suina pago no
atacado, pv € o preco da carne suina pago no varejo, hy, hpa, hpy S80 as variancias
condicionais dos precos em cada um dos mercados, e, &, €3 S80 0S termos estocasticos em
cada uma das equacdes de transmissdo de pregos, Upp, Upa, Uy, SB0 OS €rros da equacdo da

média no modelo ARCH os quais sdo usados para a estimacdo da variancia condicional de

® http://www.iea.sp.gov.br/
® O modelo ARCH (heteroscedasticidade condicional auto-regressiva) foi originalmente desenvolvido por
Engle(1982).



cada mercado. As defasagens no modelo VAR(g) e no modelo ARCH (p e m) sdo
determinadas pelo critério de Akaike.

Por fim, no sentido de ratficar a direcdo dos mecanismos de transmissdo,
procede-se a0 tede de causdlidade de Granger, estimado a partir da propria
estrutura do modelo VAR. Este teste tem sido utilizado para aferir o sentido dos precos entre
mercados’. Conforme alertado por Enders (2003), a causalidade de Granger mede unicamente
os efeitos dos valores passados, por exemplo, de X; nos valores contemporaneos de Y; Ou

seja, 0 teste ndo trata da causalidade contemporanea entre X e Y.
5. Andlise dosresultados

De modo preliminar a estimacdo do modelo VAR, as séries de pregos foram submetidas ao
teste ADF para detectar a presenca de raizes unitarias. Como pode ser visto na tabela A1 no
anexo, ostestes mostraram que as trés variaveis sdo edtacionarias a 5%. Além disso, as tabelas
A2, A3 e A4, também no anexo, mostram a decomposicdo da variancia do preco da carne
suina nos trés segmentos de comercializacéo. Natabela A2, na qual se tem a decomposicdo da
variancia do preco do produtor, nota-se que os precos do atacado explicam uma parcela
grande do erro de previsdo nos dois primeiros meses. Através da tabela A3, pode-se verificar
gue avariancia do preco da carne suina no atacado ndo € explicada pelos demais pregos, o que
pode indicar a condicdo de segmento formador de prego no mercado. A variancia do prego da
carne suina no varejo (tabela A4) inicialmente ndo € explicada pelos outros pregos, porém
nota-se que € crescente a influéncia dos pregos do aacado com o passar do tempo. Estes
resultados sugerem que 0s precos do atacado exercem uma influéncia importante na formacéo

dos precgos do produtor e do varejo.

" Um exemplo de aplicacdes do teste de causalidade de Granger para mercados agricolas de diversos paises é
Conforti (2004).

8 O teste pode ser visto como composto de duas regressies para todos os pares de variaveis naandlise.
Ye=0Oo+ Q1 Ye1 + ...t OpYer + BoXea ¥ oo + BrXen + & )

X = 0o+ 01 Xeat ...t On Xen + Br¥ea + oo + BrYin + e )

Na primeira regresso verifica-se ainfluéncia dos val ores passados de x (até a defasagem t-n) nos valores
contemporaneos de 'y, sendo estainfluencia invertida na segunda regressdo. O resultado do teste é baseado na
estatistica F com base no teste de Wald em cadaregresséo para verificar a seguinte hipétese:

Ho: B1=B2=...=Bn=0

A hipétese nula é que x ndo causay, no sentido de Granger, naregressdo (1), e quey ndo causax, no sentido de
Granger, naregresséo (2).

O resultado pode indicar causacdo unidirecional quando apenas os coeficientes de uma das variaveis defasadas
sdo significantesindicando que X causa’Y ou Y causa X. Pode haver causacdo bidirecional quando os valores
defasados de ambas variavei s sdo significantes, nestecaso Y causa X e X causa Y.



Para examinar de modo mais detalhado a hipotese de transmissdo de precos entre 0s trés
mercados, estima-se um modelo VAR de acordo com as equagdes (1), (2) e (3). O primeiro
passo € a estimacdo da variancia condicional a partir da formulacdo de um modelo auto-
regressivo para o prego de cada mercado. O teste ARCH foi estatisticamente significativo
para os trés casos e as variancias condicionais (hpp, hpa, hpy) foram entéo estimadas, com base
nas variancias passadas e com 0 numero de defasagens escolhido pelo critério de Akaike. Os
resultados dos testes ARCH estéo na tabela A5, no anexo. O segundo passo € a estimacéo do
modelo VAR propriamente dito, cujos resultados estdo na Tabela 1.

E importante notar que os coeficientes dos pregos sfo elasticidades uma vez que estas séries
foram transformadas em logaritmos. O prego da carne suina ao produtor € o que sofre mais
influéncia dos precos nos demais mercados, 0 que evidencia a fragilidade deste segmento da
cadeia produtiva (em relacdo ao atacado e varegjo). Isto € ainda confirmado pelo fato de o
preco ao produtor defasado ndo ser significativo na determinacdo do preco da carne suina nos
mercados de atacado e varejo. De fato, o prego no atacado € influenciado pelos préprios
precos passados e pelo preco no varejo defasado um més (e com uma elasticidade positiva
igual a 0,283). De modo muito semelhante, os precos do varejo sdo também influenciados
pelos proprios precos em meses anteriores e pelo preco do atacado defasado (com elasticidade
de 0,266). Os resultados do modelo VAR indicam que as equacdes para 0s pregos ao produtor
e para o varejo sdo melhores especificadas, o que corrobora o resultado de que os pregos no

atacado sd0 menos dependentes dos precos nos demais mercados.

Quanto aos efeitos da variancia condicional dos precos, os resultados indicam que apenas a
instabilidade dos pregos no atacado é edtatisticamente significativa nas equagdes dos precos
ao produtor e do proprio preco ao atacado. Este resultado confirma o papel decisivo do
mercado de aacado ndo sO quanto ao nivel de seus precos, mas também quanto a

variabilidade dos mesmos.

Uma vez detectada alguma influéncia entre os pregos dos segmentos, utilizou-se o0 modelo de
causacdo de Granger para melhor determinar o sentido de influéncia dos pregos, conforme a
tabela A6 no anexo. Os precos do atacado e varejo Granger-causam 0s precos do produtor,
significando gque os precos contemporaneos deste Ultimo sofrem influéncia significante dos
precos passados do atacado e varegjo. Os resultados também indicam que 0s precos do varejo e
do produtor ndo Granger-causam 0s pregos do aacado e que os precos do atacado Granger-

causam os precos do varejo. Em resumo, os resultados corroboram a maior exogeneidade dos



precos do atacado em relacdo aos precos ao produtor e varegjo, Situando portanto neste

mercado o principal foco de origem de transmissao de precos para a cadeia de carne suina.

Tabela 1 -. Estimativas do modelo VAR para 0s pregos do suino ao produtor e da carne suina
no atacado e no varejo. S&o Paulo. 1995-2006.

Cosficientes Variavel Dependente
PP PA PV,
Constante 0,156* 0,204* 0,045
(2,45) (2,05) (0,63)
PP 0,570* -0,327 -0,055
(4,29) (-1,59) (-0,37)
PP+, 0,107 0,094 0,004
(0,89) (0,50) (0,037)
PA 1 0,466* 1,243* 0,266*
(5,13) (8,80) (2,61)
PA (2 -0,295* -0,276* -0,116
(-3,16) (-1,91) (-1,11)
PV i1 0,206* 0,283* 0,682*
(2,50) (2,20) (7,34)
PV iz -0,22* -0,242* 0,226*
(-2,93) (-2,00) (2,58)
hop: -2,599 3,655 -2,213
(-0,55) (0,49) (-0,41)
Npat 6,137* 5774* 1,746
(3,40) (2,06) (0,86)
Nov.t -4,673 -9,579 -4,927
(-0,90) (-1,19) (-0,84)
R?-gjustado 0,856 0,804 0,917
Akaike (AIC) -3,667 -2,785 -3,434

* significante a 5%; PP — preco do produtor; PA— preco do atacado; PV — prego do varejo;
hpp — variancia do preco do produtor; hpa — variancia do preco do atacado; hpv- variancia do
preco do varegjo.

Fonte: dados da pesquisa.
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6. Conclusdes

A analise da decomposicéo da variancia permitiu verificar que os precos do atacado explicam
parte importante dos erros de previsdo do produtor. O modelo VAR mostrou que 0s pregos da
carne suina ao produtor sdo significativamente influenciados por variacbes passadas dos
precos do atacado e varejo. Os precos do varejo séo também afetados de modo significativo
por variacOes defasadas de pregos no nivel de atacado. Além disso, os pregos do atacado
Granger-causam 0s precos do produtor e varejo. Em decorréncia destes resultados, pode-se
afirmar que ha fortes evidéncias para aceitar a hipétese de que os precos do atacado lideram a
transmissdo do preco ao setor produtor e também ao setor vargjista. Desta forma, este estudo
corrobora a importancia do atacado na transmissao do preco ja constatada por Aguiar (1993),
Bacchi (1995) e Bittencourt e Barros (1996).

Outro resultado encontrado é que a variabilidade dos precos do atacado (medida pela
variancia condicional da série) é transmitida aos precos do produtor e varejo, 0 que aponta
para a existéncia de ineficiéncia na cadeia suina. 1sto pode implicar que os pregos na cadeia
tendem a demorar mais tempo para retornar ao equilibrio apés um chogue no preco do
atacado. Esta instabilidade tem efeitos adversos mais importantes sobre o produtor de suinos,
gue — pela estrutura de producéo existente — dispde de menos recursos para se proteger do
risco-preco. A inexisténcia de um mercado futuro para o prego do suino pode explicar, pelo
menos parcialmente, a maior vulnerabilidade do produtor em relacdo a variagdes sazonais e

de choques de mercado, conforme ja indicado por Jones (2005).

Estudos sobre a relagéo dos precos da cadeia da carne suina com precos de outras cadeias de
carnes substitutas, como de frango e bovina, sdo extensdes naturais do presente estudo e
podem ampliar o entendimento da formac&o dos precos nestes mercados e a influéncia entre

eles.
7. Referéncias bibliograficas

AGUIAR, D.R.D. A Questéo datransmissao de pregos agricolas. Revista de Economia e
Sociologia Rural, v.31, no.4, p.291-308, out/dez.1993.

Associacao Brasileira das Industrias Produtoras e Exportadoras de Carne Suina, ABIPECS.
Relatorio Anual, 2005.

Associacao Brasileira das Industrias Produtoras e Exportadoras de Carne Suina, ABIPECS.
Relatorio Anual, 2004.

11



BACCHI, M.R.P. Causalidade entre precos no mercado de carnes do estado de S&o Paulo.
Revista de Economia e Sociologia Rural, SOBER, Brasilia, v.34, no.2, p51-50,
nov/dez/1995.

BARROS, G.S.A.C. Transmisséo de pregos pela central de abastecimento de S&o Paulo.
Revista Brasileira de Economia, Rio de Janeiro, FGV, 44(1): 5-20, jan./mar. 1990.

BECKER, G.S. Hog prices. questions and answers. The National Council for Science and
the Environment. Washington, D.C. 1999. Disponivel em:
http;//www.agriculturelaw.com/aglibrary/articles/ hogprices decl5 1999. Acesso em
23/04/2002.

BITTENCOURT, M.V.L & BARROS, G.S.C. Relactes de preco de frango nas regides Sul e
Sudeste do Brasil. Revista de Economia e Sociologia Rural, v.34, no.3 e 4, p.147-169,
jul/dez 1996.

BLECHER, N. A ditadura do varejo. Revista Exame, S8o Paulo, ano 36, no.12, junho 2002;
pp.

CONFORTI, P. Price Transmission in Selected Agricultural Markets. In: Fao Commodity
and Trade Policy Research Working Paper, no. 7, Mar. 2004.

DESCHAMPS, J.C.; LUCIA JUNIOR, T.e TALAMINI, D.J.D. A cadeia produtiva da
suinocultura. In: Agronegocio brasileiro, ciéncia, tecnologia e competitividade. Editado
por Ruy de Araljo Caldas et a. Brasilia, CNPq, 1998.

ENDERS, W. Applied econometric time series. John Wiley & Sons, Inc. 2004.

ENGLE, R. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity with Estimates of the Variance of
UK Inflation. In Econometrica. V. 50, p 987-1008, 1982.

HAHN, W.F. Price transmission asymmetry in pork and beef markets. The Journal of
Agricultural Economics Research, 42(2): 21-30, 1990.

JONES, K.G. Price volatility and transmission in the hog and pork markets. Paper presented
at the annual meeting of the Southern Agricultural Economics Association, Little Rock,
Arkensas, 2005. Disponivel em http://agecon.lib.umn.edu/. Acesso em 04/2006.

NEVES, M.F. & MACHADO FILHO. A distribuicéo varejistana Europa. In: Agribusiness
Europeu. Claudio A. Pinheiro Machado Filho, Eduaro Eugénio Spers, Fabio Ribas Chaddad
e Marcos Fava Neves. S&o Paulo: Pioneira, 1996.

PAULA, N.M. Mudanca estrutural na indUstria alimentar: um survey sobre tendéncias a
concentracdo. Revista de Economia e Sociologia Rural, Brasilia, SOBER, vol.38, no.3,
2003.

PINHEIRO, L.L. Condicionantes da competitividade da suinocultura na Zona da M ata

Mineira. Vigosa: UFV, 2000.115p. Dissertacéo (Mestrado em Economia Rural) —
Universidade Federal de Vicosa.

12



SANTANA, A. C. Mudangas recentes nas relacdes de demanda de carne no Brasil. Revista
Economia e Sociologia Rural, vol.37, no.2, abr/jun, 1999.

SANTINI, G. A. ; SOUZA FILHO, H. M. . Mudancas tecnoldgicas em cadeias
agroindustriais. uma analise dos elos de processamento da pecuéria de corte, aviculturade
corte e suinocultura. In: XL11 Congresso Brasileiro de Economia e Sociologia Rural, 2004,
Cuiaba. Congresso Brasileiro de Economia e Sociologia Rural, 2004. vol. 1.

SANTOS, A.H.G.; AGUIAR, D. Andlise dos fatores determinantes da viabilidade de
implantacdo do contrato futuro de suinos no Brasil. Revista de Economia e Agronegadcio,
Departamento de Economia Rural - vol.1, 2, 2003 — Vigosa: UFV 2003-

SILVA JUNIOR, A.G.; GOMES, M.F.M.; BARBOSA, T.R.C. e GALVAO DA SILVA
JUNIOR, A. Programas de qualidade e indicadores de desempenho da indlistria de abate e
processamento de suinos naregido Centro Sul do Brasil. Revista de Economia e
Agronegocio, Departamento de Economia Rural, vol.1, no. 3, 2003. — Vicosa: UFV 2003-

13



Anexo

Tabela Al. Testes de raiz unitaria para os precos (ADF)

Variaveis Defasagens(Akaike) Modelo Edatigticat
Preco produtor 1 Com constante -4,57*
Preco atacado 12 Com congtante e tendéncia  -3,86**
Preco varejo 0 Com congtante etendéncia  -4,02*

* significante a 1%; ** significante a 5%.
Fonte: dados da pesguisa

Tabela A2. Decomposicdo da variancia dos erros de previsao
do preco do suino ao produtor. S&o Paulo, 1995-2006. %
Desvio-
Meses padréo PP PA PV

0,03 4467 55,32 0,00

0,05 22,43 75,53 2,03

0,07 15,14 82,72 2,12

0,08 12,09 85,72 2,18

0,08 10,77 87,04 2,18

0,09 10,44 87,35 2,19

10 0,09 10,89 86,86 2,24

O, WNEPE

PP - preco produtor; PA - preco aacado; PV - prego varejo
Fonte: dados da pesguisa

Tabela A3. Decomposicdo da variancia dos erros de previsao
do preco do suino no atacado. S&o Paulo, 1995-2006. %

Desvio-
Meses padréo PP PA PV

0,05 0,00 100 0,00
0,08 1,02 97,20 1,76
0,10 2,33 95,58 2,07
0,11 3,83 93,76 2,39
0,12 531 92,04 2,64
0,12 8,70 87,91 3,37
10 0,13 9,90 86,19 3,89

coOUThrh WNEBE

PP - preco produtor; PA - preco atacado; PV - prego varejo
Fonte: dados da pesguisa
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Tabela A4. Decomposicdo da variancia dos erros de previsao
do preco do suino no atacado. S&o Paulo, 1995-2006. %

Desvio-
Meses padréo PP PA PV
1 0,04 0,42 2,12 97,36
2 0,05 0,62 12,74 86,63
3 0,06 1,18 19,44 79,37
4 0,07 1,86 24,72 73,4
5 0,08 2,64 28,23 69,11
8 0,10 5,04 3322 61,73
10 0,11 6,45 34,17 59,36

PP - preco produtor; PA - preco aacado; PV - prego varejo
Fonte: dados da pesguisa

Tabela A5. Teste ARCH’

Variavel dependente (equacao) p TR®

hop (EQUAGED 4) 12 TR?= 128x 0,114 = 14,59
hap (EQUACED 5) 3 TR? = 128 x 0,089 = 11,39
hyp (equacso 6) 11 TR?=128x 0,118 = 15,10

*Este teste é dado por TR?, onde T é o nimero de observacdes e R é o coeficiente de
ajustamento na equagdo da média do modelo, etem distribuicgo x? com p graus de liberdade.

Tabela A6. Modelo VAR de causalidade de Granger para 0s precos na cadeia suina.

Sentido da causalidade dos precos

Significancia da estatistica qui-quadrado

Produtor para atacado 17%
Produto paravarejo 9%
Atacado para produtor 1%
Atacado paravaregjo 3%
Varejo para produtor 2%
Varejo para atacado 8%

Fonte: dados da pesguisa
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